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Tilintarkastuskertomus

Neste Oyj:n yhtikokoukselle
Tilinpaatdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Neste Oyj:n (y-tunnus 1852302-9) tilinpdatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.
Tilinpaatds sisaltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman p&doman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatdksen laatimisperiaatteita
koskeva informaatio, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

— konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpaatdésstandardien
mukaisesti,

— tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtidn toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttda
lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidstd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naitd palveluja koskevien saannésten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatdksen liitetiedossa 9.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myos sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestamme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
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lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 kohdan ¢
alakohdan mukaiset merkittdvat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen
kannalta keskeisiin seikkoihin.

Olemme ofttaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, ettéd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
TILINTARKASTUKSESSA

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

Uusiutuvien polttoaineiden kannustimet (konsernitilinpaatoksen liitetiedot 4, 5 ja 18)

Uusiutuvat tuotteet -segmentin liikevaihtoon
sisaltyy uusiutuvien polttoaineiden kannustimia,
joita Neste ansaitsee myyntitoiminnastaan ja
tuotannostaan paaosin Yhdysvalloissa. Nama
kannustintyypit liittyvat uusiutuvien polttoaineiden
maahantuontiin ja myyntiin Renewable
Identification Number (RIN), Low Carbon Fuel
Standard (LCFS) -tukina seka uusiutuvien
polttoaineiden tuotantoon Clean Fuel Production
Credits (CFPC) -tukena.

RIN:t, LCFS:t ja CFPC:t kasitellaan kirjanpidossa
valtionavustuksina, kun tuotevarasto
vastaanotetaan Yhdysvalloissa ja kirjataan
liikevaihtoon, kun uusiutuvan polttoaineen
kannustin myydaan kolmannelle osapuolelle. RIN:t
ja LCFS:t kasitellaan kirjanpidossa osana varastoa
siina maarin kuin ne on erotettu fyysisista
polttoaineista, mika tapahtuu, kun fossiilista
polttoainetta sekoitetaan uusiutuvaan
polttoaineeseen.

Uusiutuvien polttoaineiden kannustimet ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska
on olemassa riski, ettd kaytetyt kirjanpitoarvot
eivat olisi asianmukaiset.

Uusiutuvien polttoaineiden kannustimiin liittyen
suoritimme muun muassa seuraavat
tarkastustoimenpiteet:

— Arvioimme konsernin uusiutuvien
polttoaineiden kannustimien kirjaamista
koskevia laskentaperiaatteita suhteessa
soveltuvaan IFRS-saanndstoon.

— Arvioimme prosessia uusiutuvien
polttoaineiden kannustimien rekisteréimiseksi
seka saldojen oikeellisuuden
tdsmayttamiseksi.

— Vertasimme rekisteroityja saldoja
Yhdysvaltojen Environmental Protection
Agency’n hallinnoimiin jarjestelmiin.

Uusiutuvien polttoaineiden kannustimien
kirjanpitoarvojen oikeellisuutta tarkastimme
seuraavin toimenpitein:

— Testasimme myynnin tuloutusta otantaan
perustuen myyntisopimuksille ja jarjestelman
raportteihin.

— Vertasimme varastossa olevien RIN:ien ja
LCFS:ien arvoa noteerattuihin
markkinahintoihin.

— Vertasimme CFPC:n arvoa sovittuihin tai
toteutuneisiin myyntihintoihin.

Vaihto-omaisuuden arvostus (konsernitilinpaatoksen liitetieto 18, emoyhtion tilinpaatoksen

liitetieto 13)

Vaihto-omaisuuden maara seké Uusiutuvat
tuotteet -segmentissa etta Oljytuotteet -
segmentissa on merkittava. Vaihto-omaisuus
arvostetaan hankintamenoon tai sita alempaan

Suoritimme Uusiutuvat tuotteet -segmentin vaihto-
omaisuuden arvostuksen osalta muun muassa
seuraavat tarkastustoimenpiteet:
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nettorealisointiarvoon. Uusiutuvat tuotteet -
segmentissa vaihto-omaisuuden hankintameno
heijastaa ostohintoja, joihin vaikuttavia tekijoita
ovat erilaisten raaka-aineiden markkinahinnat
seka ostettujen raaka-ainelajien jakautuminen.
Varastojen hallinta, inventointikdytannét ja vaihto-
omaisuuden hinnoittelu ovat keskeisia tekijoita
vaihto-omaisuuden arvostuksessa.

Uusiutuvat tuotteet -segmentin varaston
arvostuslaskennan monimutkaisuudesta johtuen
segmentin varaston arvostus on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

Arvioimme sovellettujen laskentaperiaatteiden
asianmukaisuutta suhteessa IFRS-
saannostoon.

Testasimme vaihto-omaisuuden hallintaan ja
arvostukseen liittyvien kontrollien toimivuutta.

Suoritimme aineistotarkastustoimenpiteita
sen varmistamiseksi, etta vaihto-omaisuus on
arvostettu tilinpaatoksessa hankintamenoon
tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon
testaamalla otantaan perustuen
varastotapahtumien arvostukseen vaikuttavia
osatekijoita.

Olemme lisaksi arvioineet vaihto-omaisuutta
koskevien konsernitilinpaatoksen liitetietojen
asianmukaisuutta.

Aineellisten kdayttoomaisuushyodykkeiden ja liikearvon arvostus Uusiutuvat tuotteet -
liikketoiminnassa (konsernitilinpaatoksen liitetiedot 4, 13 ja 14, emoyhtion tilinpaatoksen

liitetieto 11 ja laadintaperiaatteet)

Uusiutuvat tuotteet -segmentin varat 31.12.2025
olivat yhteensa 10,1 miljardia euroa sisaltaen
liikearvon 0,5 miljardia euroa.

Neste on tehnyt viime vuosina merkittavia
investointeja lisatakseen kapasiteettiaan
Uusiutuvat tuotteet -liiketoiminnassa. Samaan
aikaan geopoliittiset jannitteet ja maailmankaupan
poliittiset kysymykset voivat vaikuttaa
talouskasvuun ja muuttaa kysynnan ja tarjonnan
tasapainoa markkinoilla, joilla Neste toimii.

Yhtio alkoi toteuttaa vuoden 2025 aikana

suorituskyvyn parantamiseen tahtaavaa ohjelmaa.

Tilikauden aikana yhtion taloudellinen asema ja
tulos on vahvistunut.

Jokaisen raportointikauden lopussa johdon on
arvioitava, onko olemassa viitteita siita, etta
omaisuuseran arvo saattaa olla alentunut. Jos
tallaisia viitteita tunnistetaan, omaisuuserasta
kerrytettavissa oleva rahamaara on arvioitava.
Liikearvon osalta suoritetaan myds vuosittainen
arvonalentumistestaus.

Aineellisten kayttbomaisuushyodykkeiden ja
liikearvon arvonalentumistesteissa kaytettavat
keskeisimmat oletukset liittyvat arvioituihin
kerrytettavissé oleviin rahamaariin ja niiden
taustalla oleviin myyntimarginaaleihin seka

Suoritimme arvonalentumistestien osalta muun
muassa seuraavat tarkastustoimenpiteet:

Arvioimme laskelmissa kaytettyja keskeisia
oletuksia, kuten kannattavuustasoja,
kaytettyja diskonttokorkoja ja pitkan aikavalin
kasvuennusteita.

Arvioimme kaytettyjen menetelmien ja
keskeisten oletusten asianmukaisuutta seka
onko niité sovellettu johdonmukaisesti
vuodesta toiseen.

Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n
arvonmaarityksen asiantuntijoita, jotka ovat
testanneet laskelmien teknista oikeellisuutta
seka verranneet kaytettyja oletuksia
markkina- ja toimialakohtaisiin tietoihin.

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden
osalta olemme arvioineet johdon prosessia
poistoaikojen asianmukaisuuden
arvioimiseksi.

Lisdksi olemme arvioineet kyseisia eria koskevien
litetietojen asianmukaisuutta
konsernitilinpaatoksessa.



Neste Oyj
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2025

diskonttokorkoihin, joita kaytetdan nykyarvon
laskennassa.

Uusiutuvien tuotteiden
kayttbomaisuushyodykkeiden ja liikearvon
arvonalentumistesteissa kaytettavat oletukset
vaativat merkittavasti johdon arvioita ja siksi
Uusiutuvien tuotteiden
kayttbomaisuushyddykkeiden ja liikearvon
arvostus on tilintarkastuksen kannalta keskeinen
seikka.

Emoyhtion tilinpaatdksen osalta emme ole tunnistaneet muita tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja.
Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatdksen laatimisesta siten, ettéd konsernitilinpaatds antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttddn hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpaatdsstandardien mukaisesti ja
siten, ettd tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista
koskevien sdannosten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpaatdés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessad kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvéan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmista, tietojen tahallista
esittamatta jattdmista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.
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— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epaillda emoyhtién tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpdatdksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

— Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta
koskevan tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisdja tai liiketoimintayksikkdja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta. Vastaamme konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyon ohjauksesta,
valvonnasta ja lapikaynnistd. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen
tai kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 30.3.2021 alkaen yhtdjaksoisesti 5 vuotta.
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eikd sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttédmme kyseisen
paivan jalkeen. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksil6ity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
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Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu
noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia lukuun ottamatta niitd kestavyysraporttia koskevia tietoja, joista
sdadetaan kirjanpitolain 7 luvussa ja kestavyysraportointistandardeissa.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia. Lausuntomme eivat kata niita
kestavyysraporttia koskevia tietoja, joista saadetaan kirjanpitolain 7 luvussa ja
kestavyysraportointistandardeissa.

Jos teemme ennen filintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttdomme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessa muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tastéd seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen
raportoitavaa.

Muut lakiin perustuvat lausunnot
Maakaasumarkkinalain edellyttdma lausunto

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto maakaasumarkkinalain
13:64 §:n edellyttamista seikoista.

Eriytettyjen maakaasuliiketoimintojen  tuloslaskelmat, taseet ja niiden lisatiedot on laadittu
maakaasumarkkinalain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja maaraysten mukaisesti.

Tuloverokertomusta koskeva lausunto

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto kirjanpitolain 7 b luvun
edellyttdman tuloverokertomuksen rekisterdinnista ja julkistamisesta.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tuloverokertomuksen rekisterdinnista ja julkistamisesta.

Lausuntonamme esitdmme, etta yhtid ei ole ollut velvollinen rekisterdimaan ja julkistamaan kirjanpitolain 7 b
luvussa tarkoitettua tuloverokertomusta paattynytta tilikautta valittdmasti edeltaneelta tilikaudelta.

Muut lausumat

Puollamme tilinpdatdksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kayttdmisestd on
osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamistd emoyhtién hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 4. helmikuuta 2026
KPMG OY AB

Tilintarkastusyhteisd

Leenakaisa Winberg
KHT
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