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Neste Oilin tilinpaatostiedote vuodelta 2008

— Tilikauden vertailukelpoinen liikevoitto 602 miljoonaa euroa (2007: 626 milj.)

Vuosi 2008 lyhyesti:

o Vertailukelpoinen liikevoitto oli 602 miljoonaa euroa (2007: 626 milj.)

e Vahva kokonaisjalostusmarginaali 13,39 dollaria barrelilta (2007: 10,46)

¢ IFRS:n mukainen liikevoitto oli 186 miljoonaa euroa (2007: 801 milj.), johon sisaltyvat 453 miljoonan
euron varastotappiot (2007: 174 milj. varastovoitto)

e Liiketoiminnan rahavirta oli 512 miljoonaa euroa (2007: 541 milj.)

e Hyva taloudellinen asema ja likviditeetti vuoden lopussa

o Hallituksen osinkoehdotus 0,80 euroa osakkeelta (2007: 1,00).

Neljds neljannes lyhyesti:

e Vertailukelpoinen liikevoitto oli 103 miljoonaa euroa (10-12/07: 84 milj.)

e Kokonaisjalostusmarginaali 15,05 dollaria barrelilta (10-12/07: 9,88)

e Naantalin vetykrakkerin suunnittelukustannukset, 19 miljoonaa euroa, alaskirjattiin

o Qljynjalostuksen ja Shippingin vertailukelpoinen liikevoitto parani, kun taas Uusiutuvien polttoaineiden,
Oljyn vahittdismyynnin ja Erikoistuotteiden vertailukelpoiset liikevoitot laskivat

IFRS-liikevoitto oli —352 miljoonaa euroa, mik& johtui varastotappioista (10-12/07: 143 milj.).

e Vahva liiketoiminnan rahavirta 486 miljoonaa euroa (10-12/07: 220 milj.).

Toimitusjohtaja Matti Lievonen:

"Oljymarkkinoilla koettiin ennennakeméton hintojen lasku vuoden 2008 toisella puoliskolla. Se aiheutti
meille poikkeuksellisen suuret varastotappiot ja heikensi IFRS:n mukaisia tuloslukujamme merkittavasti
vuoteen 2007 verrattuna. Vertailukelpoinen liikevoittomme oli edellisen vuoden tasoa eli 602 miljoonaa
euroa ja liiketoiminnan rahavirta vahva, 512 miljoonaa euroa.”

"Kokonaisjalostusmarginaalimme nousi selvasti vuonna 2008. TAma osoittaa, etta dieselin ja muiden
keskitisleiden tuottajana Neste Oil parjasi monia muita 6ljynjalostajia paremmin. Keskitislemarkkinat
nayttaisivat olevan myds vuonna 2009 vahvemmat kuin bensiinimarkkinat, vaikkakin arvioimme kaikkien
Oljytuotteiden maailmanlaajuisen kysynnan heikkenevan. Jatkossa meidan onkin keskityttava
kustannuksien pienentdmiseen ja tehokkuuden parantamiseen pitaaksemme huolta yhtion tuloksesta ja
kassavirrasta.”

Lisatietoja:
Matti Lievonen, toimitusjohtaja, puh. 010 458 11
llkka Salonen, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. 010 458 4490

Tiedotustilaisuus ja puhelinkonferenssi

Suomenkielinen lehdistétilaisuus jarjestetdan tanaéan 5.2.2009 klo 12.00 yhtion paakonttorissa osoitteessa
Keilaranta 21, Espoo. Esitysmateriaalin englanninkieliset versiot ovat nahtavilla yhtion kotisivuilla
osoitteessa www.nesteoil.com. Englanninkielinen puhelinkonferenssi sijoittajille ja analyytikoille pidetaan
tandan 5.2.2009 klo 15.00. Puheluun voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0)20 3023 4426. Tunnus on
Neste Oil. Puhelua voi seurata myos internetissd. Puhelun nauhoite on kuunneltavissa viikon ajan
numerossa +44 (0)20 8196 1998, koodi 725434.
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Vuosien 2008 ja 2007 viimeisen neljanneksen luvut ovat tilintarkastamattomia, koko vuoden luvut ovat

tilintarkastettuja.

Suluissa olevat luvut viittaavat koko vuoden 2007 lukuihin, ellei toisin mainita.

AVAINLUVUT

Miljoonaa euroa (ellei toisin mainita)

10-12/08 10-12/07 2008 2007 2006
Liikevaihto 2 805 3461 15043 12103 12734
Liikevoitto ennen poistoja -297 199 409 996 1007
Poistot ja arvonalentumiset 55 56 223 195 153
Liikevoitto -352 143 186 801 854
Vertailukelpoinen liikevoitto * 103 84 602 626 597
Tulos ennen veroja -382 130 129 763 841
Osakekohtainen tulos, euroa -1,14 0,40 0,38 2,25 2,46
Investoinnit 185 98 508 334 535
Liiketoiminnan rahavirta 486 220 512 541 512

31.12. 31.12. 31.12.
2008 2007 2006

Oma paaoma 2179 2427 2 097
Korolliset nettovelat 1004 755 722
Sijoitettu pddoma 3237 3234 2890
Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja
(ROCE), % 6,1 26,2 31,9
Keskimdaaraisen sijoitetun padoman tuotto
verojen jalkeen (ROACE),% 13,1 15,5 15,4
Oman p&daoman tuotto (ROE), % 4.4 25,6 34,3
Oma paaoma/osake, euroa 8,48 9,47 8,15
Rahavirta/osake, euroa 2,00 2,11 2,00
Omavaraisuusaste, % 46,3 49,9 48,4
Velan osuus kokonaispddomasta, % 31,5 23,7 25,6
Velkaantumisaste (Gearing), % 46,1 31,1 34,4

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/-tappiot, omaisuuden myyntivoitot/-
tappiot seka 6ljy- ja rahtijohdannaisten avoimien positioiden kdypien arvojen muutokset raportoidusta

liikevoitosta.

Konsernin vuoden 2008 tulos

Neste Oil -konsernin liikevaihto vuonna 2008 oli 15 043 miljoonaa euroa verrattuna edellisvuoden 12 103

miljoonaan euroon.
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Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 602 miljoonaa euroa, kun se edellisend vuonna oli 626 miljoonaa
euroa. Vertailukelpoiseen liikevoittoon vaikuttivat vahva kokonaisjalostusmarginaali ja Shippingin hyva
kannattavuus, mutta vastaavasti tulosta rasittivat Yhdysvaltain dollarin ja euron valinen kurssi seka Oljyn
vahittaismyynnin ja osakkuusyhtio Nynas AB:n heikentyneet tulokset. Negatiivista olivat myds noin 55
miljoonan euron poikkeukselliset kulut.

Oljynjalostuksen koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 510 miljoonaa euroa (484 milj.), Uusiutuvien
polttoaineiden 2 miljoonaa euroa (—13 milj.), Erikoistuotteiden 50 miljoonaa euroa (109 milj.), Oljyn
vahittdismyynnin 22 miljoonaa euroa (59 milj.) ja Shippingin 55 miljoonaa euroa (28 mil;.).

Osakkuus- ja yhteisyritysten tulos oli yhteensa 13 miljoonaa euroa (39 milj.).

IFRS:n mukainen liikevoitto vuonna 2008 oli 186 miljoonaa euroa. Huomattava heikentyminen edellisen
vuoden 801 miljoonasta eurosta johtui 6ljyn hinnan nopean laskun vuoksi toisella vuosipuoliskolla
kertyneista varastotappioista. IFRS:n mukaisesti varastojen kirjauksessa noudatetaan FIFO (first-in, first-
out) —periaatetta ja varastot arvostetaan joko hankintamenoon tai sitd alempaan jalleenmyyntihintaan.
Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu ilman varastovoittoja ja -tappioita ja on siksi parempi tapa arvioida
yrityksen toiminnan kannattavuutta hintojen vaihdellessa voimakkaasti. Varastotappiot vuonna 2008 olivat
453 miljoonaa euroa, kun taas vuonna 2007 kirjattiin varastovoittoja 174 miljoonaa euroa.

Koko tilikauden tulos ennen veroja oli 129 miljoonaa euroa (763 milj.) ja efektiivinen verokanta 21,8 % (24,0
%). Tilikauden 2008 voitto oli 101 miljoonaa euroa (580 milj.) ja osakekohtainen tulos 0,38 euroa (2,25)

Liiketoimintansa padomavaltaisuuden vuoksi Neste Oil kayttdd keskimaaraisen sijoitetun padoman tuottoa
verojen jalkeen (ROACE) tarkeimpana taloudellisena tavoitteenaan. ROACE lasketaan vertailukelpoisen
likevoiton perusteella. Kahdentoista kuukauden kumulatiivinen ROACE oli joulukuun lopussa 13,1
prosenttia (tilikausi 2007: 15,5 %).

Konsernin loka-joulukuun tulos
Neste Qilin liikevaihto loka-joulukuussa oli 2 805 miljoonaa euroa (10-12/07: 3 461 milj.).

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 103 miljoonaan euroon (10-12/07: 84 milj.). Kasvu johtui
paaasiassa korkeammasta kokonaisjalostusmarginaalista. Oljyn hinnan nopealla laskulla oli selva
negatiivinen vaikutus Erikoistuotteiden ja Oljyn vahittaismyynnin vertailukelpoiseen liikevoittoon.
Vertailukelpoinen liikevoitto sisaltdd myos 19 miljoonan euron alaskirjauksen Naantalin vetykrakkerin
suunnittelukustannuksista.

Oljynjalostuksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 131 miljoonaa euroa (85 milj.), Uusiutuvien polttoaineiden —
10 miljoonaa euroa (3 milj.), Erikoistuotteiden —6 miljoonaa euroa (2 milj.), Oljyn v&hittaismyynnin -5
miljoonaa euroa (10 milj.) ja Shippingin 3 miljoonaa euroa (—4 milj.).

IFRS:n mukainen loka-joulukuun liikevoitto oli —352 miljoonaa euroa (10-12/07: 143 milj.) ja sisaltaa 467
miljoonan euron varastotappiot (10-12/07: 54 milj. varastovoitto).

Tulos ennen veroja oli —382 miljoonaa euroa (10-12/07: 130 milj.) ja voitto —289 miljoonaa euroa (10—
12/07: 103 milj.). Osakekohtainen tulos oli —1,14 euroa (10-12/07: 0,40 euroa).
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10-12/08 10-12/07 2008 2007 2006

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 103 84 602 626 597
- varastovoitot/tappiot -467 54 -453 174 56
- avointen 6ljyjohdannaispositioiden kaypien

arvojen muutokset 10 4 24 -5 -9
- omaisuuden myyntivoitot/tappiot 2 1 13 6 210
LIIKEVOITTO -352 143 186 801 854

Investoinnit ja rahoitus

Investoinnit vuonna 2008 olivat 508 miljoonaa euroa (334 milj.), josta Oljynjalostuksen osuus oli 132
miljoonaa euroa (193 milj.), Uusiutuvien polttoaineiden 249 miljoonaa euroa (69 milj.), Erikoistuotteiden 30
miljoonaa euroa (5 milj.), Oljyn vahittaismyynnin 63 miljoonaa euroa (51 milj.) ja Shippingin 3 miljoonaa
euroa (2 milj.). Muut-segmentin investoinnit olivat 31 miljoonaa euroa (14 milj.). Poistot vuonna 2008 olivat
223 miljoonaa euroa (195 milj.).

Konsernin korolliset nettovelat olivat vuoden lopussa 1 004 miljoonaa euroa (31.12.2007: 755 milj.).
Nettorahoituskulut tammi-joulukuussa olivat 57 miljoonaa euroa (38 milj.). Luottojen keskikorko vuoden
lopussa oli 4,0 prosenttia ja luottojen erdaantymisaika keskimaaéarin 4,4 vuotta.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi—joulukuussa 512 miljoonaa euroa (541 milj.). Neste Qilin tase pysyi
vahvana vuoden 2008 aikana. Omavaraisuusaste oli vuoden lopussa 46,3 prosenttia (31.12.2007: 49,9 %),
velan osuus kokonaispadomasta 31,5 prosenttia (23,7 %) ja velkaantumisaste 46,1 prosenttia (31,1 %).

Konsernin likviditeetti sailyi hyvand. Rahat ja pankkisaamiset seka kayttamattomat sitovat
luottolimiittisopimukset olivat joulukuun lopussa 1 536 miljoonaa euroa (31.12.2007: 1 492 milj.). Yhti ei
nae merkittdvaa uudelleenrahoitustarvetta ennen vuotta 2012. Lyhyen aikavalin tarpeet hoidetaan
syndikoiduilla luottosopimuksilla ja luotollisilla pankkitileilla. Yhtion nykyisissa luottosopimuksissa ei ole
tulokseen, taseeseen tai rahavirtaan sidottuja ehtoja.

Neste Oil on suojauspolitikkansa mukaisesti suojannut pdédosan seuraavien 12 kuukauden ennustetusta

nettovaluuttavirrasta. Suojausinstrumentteina on kaytetty padasiassa valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein
suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari.

Katsauskauden tarkeimmat tapahtumat

Strategian toteuttaminen

Neste Oil jatkoi puhtaampien polttoaineiden strategiansa toteuttamista vuonna 2008. Siihen liittyen yhtio
investoi parhaillaan tehtaisiin uusiutuvan NExBTL-dieselin ja huippulaatuisten perusdéljyjen tuotannon
kasvattamiseksi. Lisaksi yhtio investoi isomerointiyksikkdon, jolla parannetaan bensiinin laatua.

Strategiset projektit

Neste Oil ilmoitti 13.6.2008 rakentavansa Hollannin Rotterdamiin uusiutuvaa NExXBTL-dieselia valmistavan
tehtaan, jonka vuosikapasiteetti on 800 000 tonnia. Rakentaminen kaynnistyi heti, ja tehtaan on maara



NESTE OIL

valmistua vuonna 2011. Hankkeen kokonaiskustannukset arvioitiin 670 miljoonaksi euroksi.
Samankokoisen uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvaa dieselid valmistavan laitoksen rakentaminen
Singaporessa eteni suunnitellusti vuonna 2008 ja sen on maaréa olla tuotannossa vuoden 2010 lopussa.
Neste Oil ja OMV pdaattivat vuoden lopussa lopettaa hankkeen, jossa selvitettiin mahdollisuuksia rakentaa
yhteisesti omistettu NExBTL-laitos Itavaltaan.

Neste Qil, Bahrain's Qil & Gas Holding Company (OGHC) sek& Bahrain Petroleum Company (Bapco)
paattivat 16.6.2008 perustaa Bahrain Base Oil Company -nimisen yhteisyrityksen, joka rakentaa
korkealaatuista peruséljya valmistavan tehtaan Bahrainiin. Tehtaan vuosikapasiteetti on 400 000 tonnia
VHVI-perusoéljya (very high viscosity index), jota kaytetdan huippuluokan voiteluéljyjen valmistuksessa.
Tehtaan on arvioitu valmistuvan vuonna 2011. Neste Oilin omistusosuus yrityksesta on 45 % ja osuus
investointikustannuksista noin 115-135 miljoonaa euroa.

Neste Oil paatti 4.6.2008 rakentaa Porvoon jalostamolle noin 80 miljoonaa euroa maksavan
isomerointiyksikon. Uusi yksikkd voi muuntaa nykyisia heikkolaatuisia bensiinijakeita arvokkaammaksi ja
laadukkaammaksi bensiiniksi. Sen kapasiteetti on 600 000 tonnia vuodessa ja se nostaa bensiinin
kokonaistuotantoa 200 000 tonnilla vuodessa. Isomerointiyksikon rakentaminen alkaa vuonna 2009, ja sen
on maara olla tuotannossa vuonna 2011.

Muita tapahtumia

Porvoon jalostamon tuotantolinjalla 4 oli tuotantorajoituksia huhtikuun alusta lokakuun alkuun asti.
Rajoitusten vuoksi dieselin tuotantomé&ara ja kokonaisjalostusmarginaali jaivat suunniteltua pienemmiksi.

Neste Oil ilmoitti 3.1.2008, etta sen tytaryhtid Neste Jacobs ostaa suunnittelutoimisto Rinteknon. Kaupan
jalkeen Neste Jacobsista tuli Pohjoismaiden johtava kemianteollisuuden ja biotekniikan suunnittelupalveluja
myyva yritys, jonka palveluksessa on yhteensé noin 800 henkil6a.

Neste Oil ilmoitti 1.4.2008, ettéa Porvoon jalostamon tuotantolinja 4:n mekaanisten asennustoiden
taloudellisessa loppuselvityksessa syntynyt erimielisyys on saatettu valimiesoikeuden ratkaistavaksi. Neste
Oilin vaatimukset YIT Teollisuus- ja verkkopalvelut Oy:ta kohtaan olivat aluksi noin 36 miljoonaa euroa, ja
ne koostuivat padosin urakan viivastyksesta johtuneista vahingoista. Syyskuussa Neste Oil tAsmensi
vaatimuksensa 107 miljoonaksi euroksi. YIT on esittdnyt Neste Oilia kohtaan vastavaatimuksia noin 25
miljoonan euron edesta. Osapuolet kiistavat toistensa vaatimukset.

Toukokuun alussa Neste Oil toi Suomessa markkinoille uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvan
dieselpolttoaineen, Neste Green -dieselin. Neste Green -dieselissa on vahintdan kymmenen prosenttia
uusiutuvista raaka-aineista valmistettua NExBTL-dieselia. Neste Green -diesel on aluksi jakelussa Suur-
Helsingin alueella.

Markkinakatsaus

Raakadljyn hinnat vaihtelivat voimakkaasti vuonna 2008. Hinnat nousivat vuoden ensimmaisell& puoliskolla,
ja Brent Dated saavutti heindkuussa ennétyksellisen 144 dollarin barrelihinnan. Vahva kysynté etenkin
Kiinassa ja Intiassa seka huoli pitkdaikaisesta kysynnan ja tarjonnan epéatasapainosta kiihdyttivat
markkinoita. Maailmanlaajuisen talouskriisin levitessa hinnat alkoivat kuitenkin pudota rajusti.
Samanaikaisesti pelko mahdollisesta taantumasta alensi kysyntdennusteita. OPEC pyrki tukemaan
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markkinoita ilmoittamalla tuotantoleikkauksista, mutta raakadljyn hinta jatkoi laskuaan kunnes tasaantui
joulukuussa, jolloin Brent Dated oli noin 40 dollaria barrelilta. Brent Dated maksoi keskimaarin 97 dollaria
barrelilta vuonna 2008 (73) ja loka-joulukuussa keskimaarin 55 dollaria barrelilta (10-12/07: 89).

Raskaan ja kevyen raakaéljyn véalinen hintaero oli my6s hyvin vaihteleva. Ero kasvoi vuoden 2008
ensimmaisind kuukausina mutta pieneni jalleen raakaéljyn hintojen pudotessa. Raskaan raakaoljyn kysynta
kasvoi uuden jatkojalostuskapasiteetin ja laivapolttoaineen hyvan kysynnan ansiosta. Brent Dated ja Urals -
raakaéljyjen valinen hintaero oli keskimaarin —2,95 dollaria barrelilta vuonna 2008 (-3,10). Loka-
joulukuussa hintaero oli keskiméarin —1,82 dollaria barrelilta (10-12/07: —2,88).

Jalostusmarginaalit olivat hieman vuotta 2007 heikompia. Keskitisleiden marginaalit pysyivat vahvoina,
mutta bensiinin kysynta heikkeni korkeiden hintojen vuoksi. Marginaalit olivat korkeimmillaan syyskuussa,
jolloin hurrikaanit aiheuttivat seisokkeja Meksikonlahden jalostamoilla. Luoteis-Euroopan kehittyneiden, ns.
complex-jalostamoiden kansainvalinen viitejalostusmarginaali (IEA Brent Cracking) oli keskim&arin 4,74
dollaria barrelilta (5,09) ja loka-joulukuussa 4,26 dollaria barrelilta (10-12/07: 4,27).

Bensiinin marginaalit romahtivat edellisvuodesta. Bensiinin ennatyksellisen korkeat pumppuhinnat ja
lisdantyva etanolin kayttd pienensivat kysyntdd merkittavasti USA:n markkinoilla, minka seurauksena
varastot kasvoivat. Heikko kysynté jatkui Yhdysvalloissa koko ajokauden, ja marginaalit olivat heindkuussa
jopa miinuksella. Syyskuun hurrikaanien jalkeen varastot pienenivat merkittavasti ja marginaalit paranivat,
mutta taloudellisen tilanteen heikentyessé bensiinin markkinanédkymat olivat erittéin heikot ja marginaalit
putosivat jalleen lahelle nollaa.

Kasvava kysynta nosti entisestaan vahvoja keskitisleiden marginaaleja vuonna 2008, varsinkin vuoden
huhti-kesékuussa. Korkeat hinnat ja heikentyvat talousnakymat eivat vaikuttaneet kysyntaan, vaan kysynta
parani, kun taas tarjonta kérsi jalostamoiden tuotantokatkoksista. Vuoden lopulla taloustaantuman
vaikutukset alkoivat lopulta heijastua pitkdan vahvana sailyneeseen keskitisleiden kysyntdan ja marginaalit
heikentyivat.

Polttodljyn marginaalit pysyivat negatiivisina koko vuoden 2008 mutta paranivat vuoden toisella puoliskolla
raakadljyn hinnan laskun seurauksena. Runsasrikkisen polttodljyn markkinat olivat hetkellisesti vahvat
Vendjan vahaisen viennin ja raskaan polttodljyn erittéain hyvan kysynnan ansiosta.

Euroopan unionin uusiutuvan energian direktiivi hyvaksyttiin joulukuussa 2008. Direktiivissa asetetaan
sitova tavoite, jonka mukaan uusiutuvan energian osuus liikkenteen polttoaineista jasenvaltioissa olisi 10
prosenttia vuoteen 2010 mennessa. Lisdksi biopolttoaineille asetettiin kestéavan kehityksen kriteereita.
Direktiivin toimeenpano edellyttda vielda konsultaatiota, jonka odotetaan kestdvén vuoden 2009 toiselle
puoliskolle.

Bensiinin kysyntéd Suomen vahittaismyyntimarkkinoilla laski noin 5 prosenttia vuonna 2008. Dieselin kysynta
kasvoi, mutta kasvu laski suhdanteiden heikentyessa noin 2 prosenttiin. ltdmeren alueen maiden
talouskasvun hidastuminen nékyi liikenteen polttoaineiden kysynnan véahenemisend. Pietarin alueella
kysyntéa kasvoi aiempaa hitaammin.

Odotusten vastaisesti 6ljyn merikuljetusten rahtihinnat olivat vuonna 2008 korkeammat kuin vuotta
aikaisemmin. Pohjanmeren raakadljyn rahtihinnat nousivat 32 prosenttia ja Itdmeren rahtihinnat 22
prosenttia. Vastaavat luvut loka-joulukuussa olivat —5 prosenttia ja 21 prosenttia.



NESTE OIL

Merkittdvimmat markkinatekijat
10-12/08 10-12/07 2008 2007 1/09 1/08

IEA Brent cracking -marginaali, USD/bbl 4,26 4,37 4,74 5,09 3,27 1,77
Neste Oilin kokonaisjalostusmarginaali,

USD/bbl 15.05 9.88 13.39 10.46 n.a. n.a.
Urals-Brent-hintaero, USD/bbl -1,82 -2,88 -2,95 -3,10 1,11 -2,34
Brent dated —raakaéljy, USD/bbl 54,91 88,69 96,99 72,52 43,59 92,00
USD/EUR-valuuttakurssi 1,32 1,45 147 1,37 1,32 1,47
Raakaotljyrahdit, Aframax WS-pistetta 144 152 179 136 91 159

Tuotanto ja myynti

Neste Qilin jalostamoilla tehtiin useita uusia ennatyksia vuonna 2008. Niita saavutettiin muun muassa
jalostamoiden kokonaistuotannossa sekéd kokonaissyotossa, joka ylitti ensimmaisen kerran 15 miljoonaa
tonnia vuodessa. Dieselin tuotannossa paastiin myods ennatyslukemiin, vaikka uuden dieselin tuotantolinjan
kayttdaste olikin vain noin 60 prosenttia sen vuotuisesta nimelliskapasiteetista.

Vuonna 2008 Neste Oil jalosti 15,2 miljoonaa tonnia (14,6 milj.) raakaéljya ja muita syéttdaineita, mista 12,4
miljoonaa tonnia (11,8 milj.) jalostettiin Porvoossa ja 2,8 miljoonaa tonnia (2,8 milj.) Naantalissa.

Loka-joulukuussa Neste Oil jalosti 3,3 miljoonaa tonnia (10-12/07: 2,8 milj.) Porvoossa ja 0,7 miljoonaa
tonnia (10-12/07: 0,7 milj.) Naantalissa, yhteensa 4,0 miljoonaa tonnia (10-12/07: 3,5 milj.).

Naantalin jalostamo toimi lahes taydella raakadljyn jalostuskapasiteetilla, jonka kayttdaste vuonna 2008 oli
97 prosenttia (97 %). Porvoossa sen sijaan kayttdaste pieneni 92 prosenttiin (95 %) uuden dieselin
tuotantolinjan ongelmien vuoksi.

Venaldisen Russian Export Blend -raakadljyn (REB) osuus Neste Qilin jalostamoiden kokonaissyotdsta
nousi 57 prosenttiin (51 %) koko vuoden aikana ja 57 prosenttiin (54 %) viimeisen neljdnneksen aikana.

Dieselin osuus Neste Qilin myynnista kasvoi vuonna 2008 lahes 40 prosenttiin, kun taas bensiinin ja
raskaan polttodljyn myynti laski. Dieselin tuotannon kasvusta lahes kaikki myytiin Eurooppaan, mika
kasvatti Euroopan myyntia 25 prosentilla. Myds Pohjois-Amerikan myynti kasvoi.

Vuoden viimeiselld neljanneksella yhtio varastoi ja sopi myyvansd mydhemmin noin 400 000 tonnia el
lahes 3 miljoonaa barrelia raakadljya ja tuotteita.
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Neste Oilin myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)

10-12/08 %  10-12/07 % 2008 % 2007 %

Moottoribensiini 1052 28 1042 29 4056 28 4384 31
Bensiinikomponentit 33 1 68 2 253 2 357 2
Diesel 1585 42 1298 36 5583 38 5137 36
Lentopolttoaine 154 4 197 5 658 5 729 5
Perusoljyt 58 2 77 2 278 2 304 2
Lammitysoljy 245 7 225 6 763 5 764 5
Raskas polttodljy 220 6 322 9 981 7 1097 8
Nestekaasu 70 2 61 2 340 2 317 2
NEXxBTL-diesel 19 1 23 1 94 1 28 0
Muut tuotteet 317 8 270 8 1565 11 1215 8
YHTEENSA 3754 100 3583 100 14571 100 14332 100

Neste Oilin myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)

10-12/08 %  10-12/07 % 2008 % 2007 %

Suomi 1942 52 2071 58 7537 52 8053 56
Muut Pohjoismaat 607 16 484 14 2056 14 2059 14
Muu Eurooppa 734 19 643 18 3028 20 2399 16
Yhdysvallat ja Kanada 467 12 337 9 1857 13 1703 12
Muut maat 3 0 48 1 94 1 118 1
YHTEENSA 3754 100 3583 100 14571 100 14332 100

SEGMENTTIKATSAUKSET
Vuonna 2008 Neste Oilin liiketoiminta oli jaettu kuuteen segmenttiin: Oljynjalostus, Uusiutuvat polttoaineet,
Erikoistuotteet, Oljyn vahittaismyynti, Shipping ja Muut. Biodiesel-toimialan nimi muutettiin huhtikuussa

2008 Uusiutuvat polttoaineet -toimialaksi.

Oljynjalostus

Avainluvut

10-12/08 10-12/07 2008 2007
Liikevainto, MEUR 2 097 2740 12 030 9 348
Liikevoitto, MEUR -292 139 123 640
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 131 85 510 484
Investoinnit, MEUR 34 46 132 193

Kokonaisjalostusmarginaali, USD/bbl 15,05 9,88 13,39 10,46
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Oljynjalostuksen koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 510 miljoonaa euroa (484 milj.). Neste Qilin
kokonaisjalostusmarginaali kasvoi 13,39 dollariin barrelilta vuonna 2008 (10,46).
Kokonaisjalostusmarginaalia paransivat dieselin ja keskitisleiden vahvat marginaalit. Yhdysvaltain dollarilla,
alaskirjauksilla ja suunnittelemattomilla huoltokustannuksilla oli negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen
likevoittoon.

Oljynjalostuksen vertailukelpoinen liikevoitto loka-joulukuussa oli 131 miljoonaa euroa (10-12/07: 85 milj.).
Vertailukelpoisen liikevoiton kasvu johtui ennatyskorkeasta kokonaisjalostusmarginaalista, joka oli 15,05
dollaria barrelilta (10-12/07: 9,88). Sita tukivat vahvat dieselmarginaalit, lisdantynyt dieselin tuotanto ja
jalostamoiden hyva tuottavuus. Naantalin vetykrakkerin suunnitteluun liittyvd 19 miljoonan euron alaskirjaus
ja muut kertaluonteiset kustannukset seka Yhdysvaltain dollarin suojaukset vaikuttivat negatiivisesti.

Oljynjalostuksen koko vuoden IFRS:n mukainen liikevoitto oli 123 miljoonaa euroa (640 milj.). Koko vuoden
varastotappiot olivat yhteensa 422 miljoonaa euroa, kun varastovoitto vuonna 2007 oli 161 miljoonaa euroa.

Oljynjalostuksen vertailukelpoinen sidotun pagoman tuotto oli 21,7 prosenttia vuonna 2008 (22,7 %).

Uusiutuvat polttoaineet
10-12/08 10-12/07 2008 2007

Liikevaihto, MEUR 20 27 116 40
Liikevoitto, MEUR -9 2 2 -12
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -10 3 2 -13
Investoinnit, MEUR 108 22 249 69

Uusiutuvien polttoaineiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 2 miljoonaa euroa (—13 milj.). Kasvu
selittyy silla, etta Porvoon ensimmainen NExBTL-diesellaitos oli toiminnassa osan vuodesta. Nousseet
kustannukset liittyivat kasvuprojektien ja T&K-hankkeiden edistymiseen.

Uusiutuvat polttoaineet -segmentin loka-joulukuun vertailukelpoinen liikevoitto laski edellisen vuoden 3
miljoonasta eurosta —10 miljoonaan euroon. TAmé johtui pddasiassa Porvoon yksikdn suunnitellusta
taysimittaisesta huoltoseisokista.

Uusiutuvat polttoaineet -segmentin koko vuoden vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli 0,9 prosenttia
(12,3 %).

Erikoistuotteet

10-12/08 10-12/07 2008 2007

Liikevaihto, MEUR 112 138 591 649
Liikevoitto, MEUR -37 10 19 122
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -6 2 50 109

Investoinnit, MEUR 11 2 30 5
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Erikoistuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 50 miljoonaa euroa (109 milj.). Tuloksen
heikkenemisen syyna olivat yhteisyritys Nynasin heikompi kannattavuus, peruséljymarginaalien nopeat
vaihtelut sek& bensiinikomponenttien heikkona jatkunut kysynta.

Erikoistuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto loka-joulukuulta laski —6 miljoonaan euroon vertailukauden 2
miljoonasta eurosta. Tuloskehityksen suurin syy oli Nynasin varastotappiot. Perusdéljyjen marginaalit olivat

vahvat viimeisella neljannekselld, mutta bensiinikomponenttien kysynta heikkoa.

Erikoistuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto oli 13,9 prosenttia (32,9 %).

Oljyn vahittaismyynti

Avainluvut

10-12/08 10-12/07 2008 2007
Liikevaihto, MEUR 915 965 4 073 3435
Liikevoitto, MEUR -6 9 25 60
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -5 10 22 59
Investoinnit, MEUR 22 24 63 51
Kokonaismyynti*, 1,000 m3 1141 1191 4 353 4519
- bensiinin myynti asemilla, 1,000 m3 376 370 1479 1457
- dieselin myynti asemilla, 1,000 m3 356 348 1 406 1329
- [ammityso6ljy, 1,000 m3 219 217 759 763
- raskas polttodljy, 1,000 m3 105 106 356 473

* sisdltaa seka asemien myynnin ettd suoramyynnin

Oljyn vahittaismyynnin vertailukelpoinen liikevoitto putosi 22 miljoonaan euroon vuonna 2008 (59 milj.).
Liikevoiton lasku johtui paaosin saataviin liittyvasta 15 miljoonan euron alaskirjauksesta ja 10 miljoonan
euron varastotappioista.

Neljannella neljanneksella Oljyn vahittaismyynnin vertailukelpoinen liikevoitto oli =5 miljoonaa euroa (10
milj.) ja sisélsi 17 miljoonan euron varastotappion.

Neste Qilin bensiinin myynti laski Suomen vahittaismarkkinoilla, mutta dieselin myynti kasvoi arviolta viisi
prosenttia. Yhtié onnistui kasvattamaan markkinaosuuttaan molemmissa tuotteissa. Marginaalit sailyivat
vuoden 2007 tasolla. Oljyn vahittadismyynnissa vietiin vuoden aikana eteenpain projektia, jolla tahdataan
kannattavuuden ja tehokkuuden parantamiseen Suomen markkinoilla. Suunnitelman mukaan Suomen
henkilostomaara vahentyisi 35 prosenttia 2008-2011 vélisena aikana. Tavoitteeseen on tarkoitus paasta
ilman irtisanomisia. Suomen asemien ilmeen uudistus eteni ja sita jatketaan vuoteen 2011.

Itdmeren alueella asemamyynti kasvoi 7 prosenttia automaattiasemien kasvavan suosion ansiosta.
Marginaalit tdmeren alueen maissa pysyivat lahes ennallaan viime vuoteen verrattuna, joskin viimeisella
neljanneksella oli havaittavissa pienta vahvistumista.

Taloustilanteen heikentyminen vuoden loppua kohti vaikutti negatiivisesti voiteludljyjen ja nestekaasun
kysyntaén ja myyntimaariin.
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Neste Qililla oli vuoden 2008 lopussa 887 (899) asemaa Suomessa ja 286 (271) asemaa Itdmeren alueella.

Oljyn vahittaismyynnin vuoden 2008 vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto oli 6,0 prosenttia (17,1 %).

Shipping
Avainluvut

10-12/08 10-12/07 2008 2007
Liikevaihto, MEUR 100 87 437 394
Liikevoitto, MEUR 2 -5 54 30
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 3 -4 55 28
Investoinnit, MEUR 2 0 3 2
Laivaston kayttbaste, % 96 93 96 94

Shippingin vertailukelpoinen liikevoitto oli 55 miljoonaa euroa vuonna 2008 (28 milj.). Rahtihinnat olivat
vuonna 2008 keskimaarin korkeampia kuin edellisen&d vuonna. Shippingin operatiivinen toiminta oli koko
vuoden hyvaa ja laivaston kayttbaste erinomainen.

Vertailukelpoinen liikevoitto loka-joulukuulta oli 3 miljoonaa euroa (10-12/07: —4 mil}.). Rahtijohdannaisista
kirjattiin viimeiselle neljannekselle 9 miljoonan euron tappio. Korkeammat telakointi- ja korjauskustannukset
vaikuttivat negatiivisesti vertailukauden 2007 tulokseen.

Shippingin vuoden 2008 vertailukelpoinen sidotun pd&oman tuotto oli 19,2 prosenttia (9,3 %).

Osakkeet, kaupankaynti ja omistus

Neste Oilin osakkeen paatéskurssi vuoden 2008 lopussa oli 10,58 euroa, joten laskua vuoden 2007
loppuun verrattuna oli 52 prosenttia. Osakekurssin kehitys vastaa Euroopan 6ljynjalostusalan yleista
suuntausta. Osakkeen korkein noteeraus vuoden 2008 aikana oli 24,90 euroa ja alin 9,47 euroa, joten
vuoden painotettu keskiarvo oli 17,95 euroa. Yhtién markkina-arvo 31.12.2008 oli 2,7 miljardia euroa.

Paivittain vaihdettiin keskimaarin 1,5 miljoonaa osaketta, mika vastaa 0,5 prosenttia yhtién osakkeista.
Kuukauden keskimaarainen osakevaihto oli 32 miljoonaa osaketta. Koko vuoden aikana osakevaihto ol
382 miljoonaa osaketta eli 149 prosenttia yhtion osakkeista.

Neste Oilin kaupparekisteriin merkitty osakepddoma vuoden lopussa oli 40 miljoonaa euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 256 403 686. Yhtid ei omista omia osakkeitaan, eika hallituksella ole omien osakkeiden
osto-oikeutta eika oikeutta laskea liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai uusia osakkeita.

Vuoden lopussa Suomen valtio omisti Neste Oilin osakkeista 50,1 prosenttia, ulkomaiset instituutiot 20,6
prosenttia, suomalaiset instituutiot 19,5 prosenttia ja suomalaiset kotitaloudet 9,8 prosenttia.
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Muutokset ylimmassa johdossa

Toimitusjohtaja Risto Rinne jai yli 30 vuoden palveluksen jalkeen elékkeelle 1.10.2008. Uudeksi
toimitusjohtajaksi nimitettiin Matti Lievonen, joka aloitti tehtdvasséaan 1.12.2008.

Talous- ja rahoitusjohtaja Petri Pentti jatti Neste Oilin syyskuun lopussa. Hanen seuraajakseen
marraskuussa nimitetty llkka Salonen aloitti yhtioss& tammikuussa 2009.

Henkilostd

Neste Oilin keskimaarainen henkiléstomaéara vuonna 2008 oli 5 174 (4 810). Vuoden lopussa henkilostta
oli 5 262 (joulukuu 2007: 4 807). Yhtio maksoi palkkoja ja palkkioita vuonna 2008 yhteensa 251 miljoonaa
euroa (210 milj.)

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Neste Oilin jalostamoilla ja muilla tuotantolaitoksilla ei sattunut vuoden 2008 aikana korvausvastuuseen
johtaneita vakavia ymparistévahinkoja. Neste Qilin toiminnasta aiheutuvat paastét ymparistoon pysyivat
koko vuoden pienina. Jalostamoiden jatevesien k&sittelylaitokset toimivat erinomaisesti. Veteen joutuvien
paastdjen oljypitoisuus oli 0,1 grammaa 6ljya jalostettua raakadljytonnia kohden. Tama on alle 3,5
prosenttia Itdmeren suojelukomission maksimitavoitetasosta, joka on 3 g/tonni.

Korkein oikeus maarasi Neste Qilille 500 000 euron yhteisdsakon vuonna 2001 tapahtuneen 6ljyvuodon
aiheuttamista ymparistdvahingoista. Turun hovioikeus ja Turun karajaoikeus olivat aiemmin hylanneet
syyttgjan vaatimukset yhtion tuomitsemisesta yhteistsakkoon.

Neste Oilin tarkein ty6turvallisuuden mittari TRIF oli vuoden lopussa 5,2 (5,8). Mittari kertoo oman
henkildston ja yhtidlle tydskentelevien aliurakoitsijoiden kirjattujen tapaturmien kokonaismaaréan miljoonaa
tyotuntia kohden. Tavoite vuodelle 2008 oli alle 5. Joulukuun loppuun mennessa sattui 54 poissaoloon
johtanutta tapaturmaa, ja poissaoloon johtavien tapaturmien maaran miljoonaa ty6tuntia kohti kertova
tapaturmataajuus (LWIF) oli 3,2 (2,9). Tavoitetaso on alle 3.

Neste Oil taytti kaikki vuoden 2008 hiilidioksidipa&stoja koskevat vaatimukset. Vuoden 2008 paastét on
todennettu, ja yhtio voi raportoida ja luovuttaa viranomaisille vuoden 2008 kokonaispaastodjaan vastaavan
maaran paastdoikeuksia. Yhtié on saanut paastdoikeudet 3,6 miljoonan tonnin vuotuisille
hiilidioksidipaastoille vuosille 2008—-2012. Paastdoikeuksien hankkiminen markkinoilta on tarpeen tulevien
paastdjen kattamiseksi.

EU:n REACH-asetus (kemikaalien rekisterdinti, arviointi ja lupamenettelyt) tuli voimaan 1.6.2007.

Neste Oil on osallistunut Euroopan 6ljy-yhtididen organisaation Concawen yhteistyohon, ja yhtion REACH-
jarjestelman vaatimusten tayttamiseen liittyva projekti on edennyt suunnitellusti. Yhtié ennakkorekisteroi
kayttAmansa ja tuottamansa aineet maaraaikaan eli marraskuun 2008 loppuun mennessa.

Vuonna 2008 Neste Oil kuului edelleen tai valittin useaan kestavan kehityksen indeksiin. Yhtio valittiin
uudelleen maailmanlaajuiseen Dow Jonesin kestavan kehityksen indeksiin, johon kuuluu 320 toimialansa
parasta kestavaan kehitykseen sitoutunutta yritysta 24 maasta. Norjalainen pankkikonserni Storebrand
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myonsi Neste Oilille yhteiskuntavastuullisuutta osoittavan "Best in Class" -tunnustuksen. Neste Oil paasi
myo6s Innovestin The Global 100 -listalle, joka on muodostettu maailman vastuullisimmista yrityksista, ja
Ethibel Pioneer Investment Register -rekisteriin.

Tutkimus ja kehitys

Seka raakadljyyn ettd uusiutuviin raaka-aineisiin pohjautuviin polttoaineisiin keskittyva tutkimus ja kehitys
on tarkeda Neste Qilin strategian toteuttamisessa. Neste Oilin T&K-kustannukset nousivat 32 prosenttia
vuodesta 2007 ja olivat yhteensa 37 miljoonaa euroa (28 milj.). Tarkeimmat T&K-hankkeet liittyivat
uusiutuvista raaka-aineista valmistetun dieselin teknologioiden ja raaka-ainepohjan kehittdmiseen.

Katsauskauden jélkeiset tapahtumat

Neste Oil ilmoitti 5.2.2009, etta sen liiketoiminnat ryhmitelldédn uudestaan kolmeen liiketoiminta-alueeseen
(Business Areas) ja seitsemaan yhteiseen toimintoon (Common Functions). Uusi rakenne ja organisaatio
tulevat kayttoon 1.4.20009.

Liiketoiminta-alueet ovat tulosvastuisia yksikoita ja vastaavat asiakkuuksista ja tuotteista seka
liiketoiminnan kehittamisesta. Uudet liiketoiminta-alueet ovat Oljytuotteet (Oil Products), Uusiutuvat
polttoaineet (Renewable Fuels) ja Oljyn vahittaismyynti (Oil Retail). Liiketoiminta-alueiden ulkopuoliset
toiminnot kuuluvat rynmaan Muut (Others). Konsernin yhteisia toimintoja ovat Tuotanto ja logistiikka, Talous
ja rahoitus, Henkil6std, Ymparisto ja turvallisuus, Viestintd, Teknologia ja strategia sek& Lakiasiat.

Nykyinen Erikoistuotteet-toimiala yhdistetaan Oljytuotteet-liketoiminta-alueeseen. Nykyinen Shipping-
toimiala raportoidaan osana sen palveluita kdyttavia liiketoiminta-alueita. Shippingin varustamotoiminta
siirtyy osaksi Tuotanto ja logistiikka —toimintoa.

Neste Oilin taloudellinen raportointi perustuu jatkossa uusiin liiketoiminta-alueisiin. Ensimmaisen kerran
uuden segmenttijaon mukaisesti raportoidaan 28.4.2009 ensimmaisen vuosineljanneksen tuloksen
yhteydessa. Tatd ennen huhtikuussa julkistetaan uuden jaon mukaiset vertailutiedot vuodelta 2008.

Muutoksen jalkeen Neste Oilin konsernin johtoryhman muodostavat seuraavat henkil6t:

Matti Lievonen, toimitusjohtaja; Matti Lehmus, Oljytuotteet; Jarmo Honkamaa, Uusiutuvat polttoaineet ja
konsernin varatoimitusjohtaja; Sakari Toivola, Oljyn vahittaismyynti; llkka Poranen, Tuotanto ja logistiikka;
llkka Salonen, Talous ja rahoitus; Hannele Jakosuo-Jansson, Henkilostd; Simo Honkanen, Ympéristo ja
turvallisuus; Osmo Kammonen, Viestinta; Lars Peter Lindfors, Teknologia ja strategia; Matti Hautakangas+,
Lakiasiat.

* Johtoryhmén sihteeri, ei jasen

Liiketoiminnan johtoryhmad, joka koostuu toimitusjohtajasta, liiketoiminta-alueiden johtajista, talous- ja
rahoitusjohtajasta seka tuotanto- ja logistiikkajohtajasta paattaa operatiivisen liiketoiminnan tavoitteista ja
seuraa niiden toteutumista.
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Mahdolliset lyhyen ja pitkdn aikavalin riskit

Oljymarkkinat ovat olleet hyvin vaihtelevat. Oljynjalostajat ovat alttiita poliittisille ja taloudellisille tapahtumille
seké luonnonilmidille, jotka voivat vaikuttaa oOljytuotteiden kysyntdan ja tarjontaan seka lyhyella etté pitkalla
aikavalilla.

Lahitulevaisuuden suurimmat epavarmuustekijat liittyvat maailmantalouden heikentymiseen, joka vaikuttaa
todenné&kadisesti 6ljytuotteiden ja erityisesti bensiinin kysyntdan. Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden
ongelmat ovat lisdnneet yleistd epavarmuutta, mink& seurauksena asiakassaatavien hallinta on entistékin
tarkedmpaa. Myos akilliset, suunnittelemattomat tuotantokatkokset yhtion laitoksilla muodostavat jatkuvasti
lyhyen aikavalin riskin.

Nopeat ja suuret raaka-aineiden ja tuotteiden hinnanvaihtelut voivat johtaa merkittaviin varastovoittoihin tai -
tappioihin tai kayttopadoman muutoksiin. Naill& puolestaan voi olla selva vaikutus yhtion IFRS:n mukaiseen
likevoittoon sek& rahavirtaan.

Pitkalla aikavalilla rahoituksen saatavuus, kasvavat paaomakustannukset seka uusien, kilpailukykyisten ja
kustannustehokkaiden raaka-aineiden hankkimiseen ja kehittamiseen liittyvat haasteet saattavat vaikuttaa
konsernin kasvusuunnitelmiin.

EU:n ja erdiden muiden keskeisten markkina-alueiden biopolttoaineita koskevan lainsdadannon
taytantoonpano voi vaikuttaa biopolttoainemarkkinoiden kehityksen nopeuteen.

Tarkeimmat Neste Oilin tulokseen vaikuttavat markkinatekijat ovat kansainvaliset jalostusmarginaalit,
Pohjanmeren Brent-raakadljyn ja venaldisen raskaamman raakadljyn (REB) vélinen hintaero seka
Yhdysvaltain dollarin ja euron vélinen valuuttakurssi.

Tarkempia tietoja Neste Oilin riskeista ja riskienhallinnasta I6ytyy yhtion vuoden 2008 vuosikertomuksesta
ja tilinpaéatoksesta.

Vuoden 2009 nakymat

Maailmantalouden nakymat ovat heikot ja 6ljyn kysyntdennusteita on jatkuvasti korjattu alaspain.
Kansainvalinen energiajarjestod IEA arvioi tammikuussa maailmanlaajuisen 6ljyn kysynnén vahenevan
edelleen vuonna 2009. OECD-maissa kysynnén odotetaan vahentyvan 2,5 prosenttia.

Bensiinin kysynnan ja marginaalien odotetaan pysyvan heikkoina vuonna 2009. Dieselin ja muiden
keskitisleiden kysynnén odotetaan pysyvan suhteellisesti parempina, ja ne ovatkin lahes ainoat
jalostusmarginaaleja tukevat 6ljytuotteet. Talouskasvun hidastuminen luo kuitenkin todennékdisesti paineita
myds dieselmarginaaleihin.

Perusoljyjen kysynta vaikuttaisi heikkenevéan edellisista vuosista ennakoidun voiteludljyjen kysynnan
vahenemisen vuoksi.

Oljyn vahittaismyynnissa tuotteiden kysynnan odotetaan heikkenevéan. Paikallisten valuuttojen
devalvoituminen saattaa vaikuttaa negatiivisesti ItAmeren alueen toimintoihin.
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Neste QOilin jalostamoiden suorituksen odotetaan paranevan vuoteen 2008 verrattuna, NExBTL-laitos
mukaan luettuna. Tuotantolinjalla 4 toteutetaan vuoden toisella neljanneksella suunniteltu kahden
kuukauden huoltoseisokki toiminnan tehostamiseksi ja linjan tuottavuuden parantamiseksi.

Shippingin kdyttdasteen ja toiminnan odotetaan sailyvan hyvina.
Yhtio aikoo kiinnittda erityishuomiota kiinteisiin kustannuksiinsa ja yllapitoinvestointeihinsa vuonna 2009.

Neste Oilin investointien arvioidaan olevan noin 950 miljoonaa euroa vuonna 2009 (508 milj. vuonna 2008),
josta yllapitoinvestoinnit ovat noin 180 miljoonaa euroa (218 milj.), tuotannon tehostamisinvestoinnit noin 60
miljoonaa euroa (14 milj.) ja strategiset investoinnit noin 710 miljoonaa euroa (276 milj.).

Osingonjakoehdotus ja varsinainen yhtiokokous

Neste Qilin hallitus esittaa yhtiokokoukselle, ettd Neste Oil Oyj maksaisi osakkeenomistajille vuodelta 2008
osinkoa 0,80 euroa osakkeelta eli yhteensa 205 miljoonaa euroa.

Varsinainen yhtiokokous pidetaan 3.4.2009 klo 11.00 Helsingin Messukeskuksessa.

Vuoden 2009 tammi-maaliskuun tuloksen julkistus

Neste Oil julkistaa vuoden 2009 ensimmaisen neljanneksen tuloksensa 28.4.2009 noin klo 9.00.

Espoossa 4.helmikuuta 2009

Neste Oil Oyj
Hallitus

Edella esitetyt tiedot sisaltavat tai niiden voidaan katsoa sisaltéavan tulevaisuudennékymista annettuja
lausuntoja, jotka liittyvat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen tulokseen, mukaan lukien
strategiset suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut liikketoimintojen muutokset, arvioidut
paaomakustannukset, tulevan kassavirran lahteet ja sita koskevat vaatimukset, likviditeetti ja
kustannussaastot, joihin sisaltyy tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoité ja muita tekijoita,
joiden seurauksena Neste Qil Oyj:n tai sen toimialojen todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset
voivat olla merkittavasti erilaiset kuin tulevaisuudennékymista annetuissa lausunnoissa on esitetty tai
annetaan ymmartaa. Joissakin tapauksissa tallaiset lausunnot voi tunnistaa ehdollisesta ilmaisutavasta
("saattaa”, "ehk&", "tulee olemaan", "odotetaan", "suunnitellusti”, "arvioidaan", "uskotaan", ennustetaan”,
"potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista ilmaisuista. Tulevaisuudenndkymista annettuihin lausuntoihin
littyy aina riskeja ja epavarmuustekijoita, koska ne liittyvat tapahtumiin ja riippuvat olosuhteista, joiden
iimenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset voivat olla merkittavastikin erilaisia kuin
tulevaisuudennakymid koskevissa lausunnoissa esitetyt tai vihjatut tulokset. Kaikki tdssa katsauksessa
tulevaisuudennakymisté esitetyt lausunnot perustuvat Neste Qilin johdon nykyhetkiseen tietamykseen, eika
Neste Oil Oyj sitoudu paivittAma&an niitd. Taman katsauksen tietoja ei tule katsoa sijoitusneuvoiksi eika
tarjoukseksi myyda tai kehotukseksi ostaa arvopapereita tai muutoin osallistua sijoitustoimintaan.
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NESTE OIL

KONSERNIN TULOSLASKELMA

10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007

milj. euroa Lite 10-12/2008
Liikevaihto 3 2805 3461 15043 12103
Liiketoiminnan muut tuotot 7 6 44 27
Osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tuloksesta 3 -26 8 13 39
Materiaalit ja palvelut -2789 -3 042 -13 657 -10 279
Henkilostokulut -84 -69 -315 -256
Poistot ja arvonalentumiset 3 -55 -56 -223 -195
Liiketoiminnan muut kulut -210 -165 -719 -638
Liikevoitto -352 143 186 801
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 2 2 8 8
Rahoituskulut -28 -14 -70 -40
Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset -4 -1 5 -6
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -30 -13 -57 -38
Voitto ennen veroja -382 130 129 763
Tuloverot 93 -27 -28 -183
Kauden voitto -289 103 101 580
Jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -290 102 97 577
Vahemmistolle 1 1 4 3
-289 103 101 580
Tulos / osake laskettuna emoyhtion
osakkeenomistajille kuuluvan voiton perusteella
laimentamaton ja laimennettu (euroa / osake) -1,14 0,40 0,38 2,25




NESTE OIL

KONSERNIN TASE

milj. euroa Liite 31.12.2008  31.12.2007
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 5 51 41
Aineelliset hyodykkeet 5 2675 2436
Osuudet osakkuusyrityksissa ja yhteisyrityksissa 152 178
Pitkaaikaiset saamiset 13 3
Eldkesaamiset 105 81
Laskennalliset verosaamiset 16 7
Johdannaissopimukset 6 16 22
Myytévissa olevat rahoitusvarat 1 2
Pitkaaikaiset varat yhteenséa 3029 2770
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 637 968
Myyntisaamiset ja muut saamiset 786 955
Johdannaissopimukset 6 213 126
Rahat ja pankkisaamiset 55 52
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1691 2101
Varat yhteensé 4720 4871
OMA PAAOMA

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
oma paaoma

Osakepaaoma 40 40
Muu oma pddoma 2 2131 2 383
Yhteensé& 2171 2423
Vahemmistéosuus 8 4
Oma paaoma yhteensa 2179 2427
VELAT

Pitk&aikaiset velat

Korolliset velat 926 662
Laskennalliset verovelat 297 289
Varaukset 24 8
Elakevelvoitteet 12 11
Johdannaissopimukset 6 32 22
Muut pitk&aikaiset velat 3 5
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1294 997
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 133 145
Verovelat 1 14
Johdannaissopimukset 6 197 77
Ostovelat ja muut velat 916 1211
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1247 1447
Velat yhteensé 2541 2 444

Oma paaoma ja velat yhteensa 4720 4871




NESTE OIL

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille kuuluva

Osake- Vara- Kayvan Muuntoerot Edellisten Véhemmisto- Oma

padoma rahasto arvon tilikausien osuus paaoma

milj. euroa Liite rahastot Vvoitto yhteensa
Oma p&dadoma 1.1.2007 40 9 26 3 2011 8 2 097
Maksettu osinko -231 -231

Omat osakkeet 2 -12 -12

Suoraan omaan paaomaan
kirjatut tuotot ja kulut
Muuntoerot ja muut muutokset 1 -10 -3 -12
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan paaomaan,

veroilla véhennettyna 56 56

siirretty tuloslaskelmaan,
veroilla vahennettyna -43 -43
Nettosijoitusten suojaukset, veroilla vahennettyna -4 -4
Osakeperusteinen palkitseminen 2 2
Suojausrahastot osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1 1
Vahemmistéosuuden muutos -7 -7
Suoraan omaan padomaan kirjatut erét yhteensa 1 16 -14 -3 -7 -7
Kauden voitto 577 3 580
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 1 16 -14 574 -4 573
Oma p&doma 31.12.2007 40 10 42 -11 2342 4 2 427
Osake- Vara- Kéayvan Muuntoerot Edellisten Vahemmisto- Oma
paaoma rahasto arvon tilikausien osuus paaoma
milj. euroa rahastot voitto yhteensa
Oma pééoma 1.1.2008 40 10 42 -11 2342 4 2427
Maksettu osinko -256 -256

Suoraan omaan pagomaan
kirjatut tuotot ja kulut
Muuntoerot ja muut muutokset 0 -43 -1 -44
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan padomaan,

veroilla vahennettyna -23 -23

siirretty tuloslaskelmaan,

veroilla véhennettyna -25 -25
Nettosijoitusten suojaukset, veroilla vahennettyna 0 0
Osakeperusteinen palkitseminen 0 0
Suojausrahastot osakkuus- ja yhteisyrityksissa -1 -1
Vahemmistéosuuden muutos 0 0
Suoraan omaan padomaan kirjatut erat yhteensa 0 -49 -43 -1 0 -93
Kauden voitto 97 4 101
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 0 -49 -43 96 4 8

Oma padoma 31.12.2008 40 10 -7 -54 2182 8 2179




LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

NESTE OIL

milj. euroa Liite 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja -382 130 129 763
Oikaisut, yhteensa 93 63 249 184
Kayttbpadoman muutos 836 65 248 -189
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria 547 258 626 758
Rahoituskulut, netto 6 -16 -29 -40
Maksetut verot -67 -22 -85 -177
Liiketoiminnan rahavirta 486 220 512 541
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -184 -98 -497 -334
Tytéaryrityksen hankinta 4 0 0 -10 0
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta -1 0 -1 0
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden myynnit 5 0 9 14
Myydyt osakkeet 2 0 12 -5
Muiden sijoitusten muutos -12 8 -8 -22
Rahavirta ennen rahoitusta 296 130 17 194
Lainojen nettomuutos ja muut rahoituserat -346 -132 244 20
Osingonjako yhtitn osakkeenomistaijille 0 0 -256 -231
Rahavarojen muutos, -50 -2 5 -17
lisays (+) / vahennys (-)
TUNNUSLUVUT
31.12.2008 31.12.2007
Sijoitettu pddoma, milj. euroa 3237 3234
Korollinen nettovelka, milj. euroa 1004 755
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin seké tytaryrityksen hankinta, milj. euroa 508 334
Sijoitetun pddoman keskimaaréainen tuotto verojen jalkeen, ROACE % 13,1 15,5
Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja, ROCE % 6,1 26,2
Oman paaoman tuotto,% 4,4 25,6
Oma pagoma/osake, euroa 8,48 9,47
Rahavirta/osake, euroa 2,00 2,11
Hinta/voitto-suhde (P/E) 28,03 10,71
Omavaraisuusaste, % 46,3 49,9
Velkaantumisaste (gearing), % 46,1 31,1
Velan osuus kokonaispadomasta, % 31,5 23,7
Osinko/osake ¥ 0,80 1,00
Osinko tuloksesta, % * 211,9 44,4
Efektiivinen osinkotuotto, % Y 7,6 41
Osakkeiden lukuméaara keskiméaarin 255903 686 255971 365
Osakkeiden lukuméaéra kauden lopussa 255903 686 255 903 686
Henkilosto keskimaarin 5174 4810

Y Hallituksen ehdotus yhtiékokoukselle

KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTTEEN LIITETIEDOT

1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin tilinpaatdskatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua (IAS 34) Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen.

Laadintaperiaatteet ovat yhtendiset konsernin vuositilinpaatdéksen 2007 periaatteiden kanssa siten, etté konserni soveltaa IFRS 8 Toimintasegmentit -standardia

1.1.2008 alkaen.

Seuraavat tulkinnat ovat pakollisia vuoden 2008 tilinpaatoksessa, mutta niilla ei ole merkitysté konsernin toiminnassa:

- IFRIC 11 IFRS 2 - Konserniyhtididen osakkeita ja omia osakkeita koskevat liiketoimet

- IFRIC 14 IAS 19 - Etuuspohjaisesta jarjestelysta johtuvan omaisuuseran ylaraja, vahimmaisrahastointivaatimukset ja ndiden valinen yhteys

- Muutos IAS 39 ja IFRS 7 standardeihin: Rahoitusinstrumenttien uudelleenluokittelu.

2. OMAT OSAKKEET

Tilikaudella 2007 Neste Oil solmi sopimuksen ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa konsernin ylimmén johdon uuden osakepalkkiojarjestelman
hallinnoinnista. Osana hallinnointisopimusta palveluntuottaja hankki helmikuussa 2007 yhteensa 500 000 Neste Oilin osaketta jarjestelmén perusteella
maksettaviin palkkioihin liittyvan kassavirtariskin suojaamiseksi. Palkkioiden maksusta osa tapahtuu rahana ja osa Neste Oilin osakkeina vuosina 2010 ja
2013. Suojaustransaktion juridisesta muodosta riippumatta se on konsernitilinpaatoksessa kasitelty IFRS 2, Osakeperusteiset maksut -standardin ja
SIC-12 Konsernitilinpéatds - erityista tarvetta varten perustetut yksikot -tulkinnan edellyttdmalla tavalla, ikaéan kuin Neste Oil olisi hankkinut omia osakkeita.
Konsernitaseessa ja konsernin oman padoman laskelmassa jarjestely on kasitelty sen kirjanpidollisen luonteen mukaisesti vahentamalla 12 miljoonaa
euroa konsernin omasta padomasta. Tama summa vastaa ulkopuolisen palveluntuottajan osakkeista maksamaa euromaaraa.



NESTE OIL

3. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

Neste Oilin liiketoiminta on jaettu kuuteen segmenttiin, jotka ovat Oljynjalostus, Uusiutuvat polttoaineet, Erikoistuotteet, Oljyn vahittdismyynti, Shipping ja
Muut. Konserniesikunta, keskitetyt palveluyksikét, Tutkimus ja Teknologia -yksikkd sek& Neste Jacobs kuuluvat Muut -segmenttiin.

LIKEVAIHTO

milj. euroa 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Oljynjalostus 2097 2740 12 030 9348
Uusiutuvat polttoaineet 20 27 116 40
Erikoistuotteet 112 138 591 649
Oljyn vahittaismyynti 915 965 4073 3435
Shipping 100 87 437 394
Muut 43 26 143 93
Eliminoinnit -482 -522 -2 347 -1 856
Yhteensi 2805 3461 15043 12103
LIKEVOITTO

milj. euroa 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Oljynjalostus -292 139 123 640
Uusiutuvat polttoaineet -9 2 2 -12
Erikoistuotteet -37 10 19 122
Oljyn véahittaismyynti -6 9 25 60
Shipping 2 -5 54 30
Muut -12 -9 -42 -37
Eliminoinnit 2 -3 5 -2
Yhteensi -352 143 186 801

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO

milj. euroa 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Oljynjalostus 131 85 510 484
Uusiutuvat polttoaineet -10 3 2 -13
Erikoistuotteet -6 2 50 109
Oljyn vahittaismyynti -5 10 22 59
Shipping 3 -4 55 28
Muut -12 -9 -42 -39
Eliminoinnit 2 -3 5 -2
Yhteensa 103 84 602 626

POISTOT JA ARVONALENTUMISET

milj. euroa 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Oljynjalostus 36 37 143 126
Uusiutuvat polttoaineet 2 2 7 5
Erikoistuotteet 4 3 16 13
Oljyn véahittaismyynti 6 7 31 27
Shipping 4 4 15 15
Muut 3 3 11 9
Yhteensi 55 56 223 195
OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN TULOKSESTA

milj. euroa 10-12/2008  10-12/2007 1-12/2008 1-12/2007
Oljynjalostus 0 0 0 0
Uusiutuvat polttoaineet 0 0 0 0
Erikoistuotteet -26 8 13 39
Oljyn vahittaismyynti 0 0 0 0
Shipping 0 0 0 0
Muut 0 0 0 0
Yhteensa -26 8 13 39
SIDOTTU PAAOMA

milj. euroa 31.12.2008 31.12.2007
Oljynjalostus 1972 2 165
Uusiutuvat polttoaineet 371 142
Erikoistuotteet 327 324
Oljyn vahittaismyynti 351 381
Shipping 272 297
Muut 66 59
Eliminoinnit 4 2

Yhteensa 3363 3370




SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

NESTE OIL

31.12.2008  31.12.2007
Oljynjalostus 52 30,1
Uusiutuvat polttoaineet 0,9 -11,4
Erikoistuotteet 53 36,8
Oljyn vahittaismyynti 6,8 17,4
Shipping 18,8 9,9
VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

31.12.2008  31.12.2007
Oljynjalostus 21,7 22,7
Uusiutuvat polttoaineet 0,9 -12,3
Erikoistuotteet 13,9 32,9
Oljyn vahittaismyynti 6,0 17,1
Shipping 19,2 9,3
SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA NELJANNEKSITTAIN
LIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 10-12/2008 7-9/2008 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 2 097 3763 3624 2546 2740 2310 2516 1782
Uusiutuvat polttoaineet 20 27 46 23 27 7 4 2
Erikoistuotteet 112 149 164 166 138 164 181 166
Oljyn vé&hittaismyynti 915 1132 1078 948 965 853 843 774
Shipping 100 114 123 100 87 82 115 110
Muut 43 36 33 31 26 20 24 23
Eliminoinnit -482 -700 -648 -517 -522 -458 -476 -400
Yhteensi 2805 4521 4420 3297 3461 2978 3207 2 457
LIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 10-12/2008 7-9/2008 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus -292 -2 231 186 139 148 246 107
Uusiutuvat polttoaineet -9 -2 12 1 2 -7 -4 -3
Erikoistuotteet -37 23 28 5 10 34 47 31
Oljyn vahittaismyynti -6 9 11 11 9 22 18 11
Shipping 2 22 23 7 -5 -4 16 23
Muut -12 -7 -14 -9 -9 -16 -6 -6
Eliminoinnit 2 1 -1 3 -3 3 -3 1
Yhteensi -352 44 290 204 143 180 314 164
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 10-12/2008 7-9/2008 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 131 149 133 97 85 125 168 106
Uusiutuvat polttoaineet -10 -3 13 2 3 -6 -5 -5
Erikoistuotteet -6 29 19 8 2 34 41 32
Oljyn vahittaismyynti -5 7 11 9 10 21 17 11
Shipping 3 23 20 9 -4 -1 12 21
Muut -12 -7 -14 -9 -9 -17 -5 -8
Eliminoinnit 2 1 -1 3 -3 3 -3 1
Yhteensi 103 199 181 119 84 159 225 158
POISTOT JA ARVONALENTUMISET NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 10-12/2008 7-9/2008 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 36 35 34 38 37 36 29 24
Uusiutuvat polttoaineet 2 2 1 2 2 2 1 0
Erikoistuotteet 4 4 4 4 3 3 4 3
Oljyn vahittaismyynti 6 9 8 8 7 7 7 6
Shipping 4 3 4 4 4 4 3 4
Muut 3 3 2 3 3 3 1 2
Yhteensi 55 56 53 59 56 55 45 39
OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN
TULOKSESTA NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 10-12/2008 7-9/2008 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 0 0 0 0 0 0 0 0
Uusiutuvat polttoaineet 0 0 0 0 0 0 0 0
Erikoistuotteet -26 28 10 1 8 17 13 1
Oljyn vahittaismyynti 0 0 0 0 0 0 0 0
Shipping 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut 0 0 0 0 0 0 0 0

-26 28 10 1 8 17 13 1

Yhteensa




4. YRITYSHANKINNAT

NESTE OIL

Neste Oil Oyj:n tytéryhtié Neste Jacobs Oy hankki 90% insinddritoimisto Rintekno Oy:sta, jonka palveluksessa on 230 henkilda. Yrityskauppa saatiin
paatdkseen 29.2.2008. Neste Jacobs on ennestaan omistanut 10 % Rinteknosta. Rintekno on 6ljynjalostusteollisuuden, kemianteollisuuden ja biofarma-alan
yrityksille suunnittelupalveluita tarjoava insinédritoimisto. Neste Jacobs ja Rintekno ovat pitkédan tehneet yhteistyota Neste Oilin investointiprojektien

suunnittelussa.

Tilauskantaan, asiakassuhteisiin ja Rinteknon nimeen liittyvia aineettomia oikeuksia on kirjattu konsernitaseeseen kaypaan arvoon yhteensa 1 miljoonan euron
arvosta. Aineettomat oikeudet poistetaan niiden taloudellisena pitoaikana 1-5 vuodessa. Rinteknon palveluksessa oleva osaava ja kokenut henkilostd sekéa
synergiat Rinteknon aiemmasta kokemuksesta Neste Jacobsin alihankkijana Neste Oilin merkittavissa investointihankkeissa johtivat likearvon syntymiseen.

Neste Oilin konsernituloslaskelmaan 1.1.-31.12.2008 sisaltyva Rintekno -konsernin tulos on merkitykseltaan véhainen. Johto arvioi, etta Rinteknon vaikutus
Neste Oil -konsernin liilkevaihtoon tai kauden voittoon tuloslaskelmassa 1.1.-31.12.2008 olisi ollut véhainen, jos hankinta olisi toteutunut 1.1.2008.

Rintekno -konsernin varat ja velat

Kaypa Kirjanpito-
milj. euroa arvo arvo
Aineettomat hyddykkeet 1 0
Aineelliset hyodykkeet 1 1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 5 5
Rahat ja pankkisaamiset 6 6
Varat yhteensa 13 12
Ostovelat ja muut velat 5 5
Elékevelvoitteet 1 1
Velat yhteensa 6 6
Hankittu nettovarallisuus 7 6
Hankintahinta 16
Hankintaan liittyvét kulut 0
Liikearvo 9
Rahana maksettu kauppahinta 16
Hankintaan liittyvat kulut 0
Rintekno -konsernin rahavarat -6
Rahavirtavaikutus 10
5. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET
AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS
milj. euroa 31.12.2008  31.12.2007
Kirjanpitoarvo kauden alussa 2477 2348
Poistot ja arvonalentumiset -223 -195
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 497 334
Vahennykset -8 -12
Muuntoerot -28 2
Hankitut tytaryritykset 11 -
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2726 2477
SITOUMUKSET
milj. euroa 31.12.2008 31.12.2007
Sitoumukset aineellisten hyodykkeiden ostamiseen 540 88
Sitoumukset aineettomien hyddykkeiden ostamiseen 0 0
Yhteensa 540 88
6. JOHDANNAISSOPIMUKSET

31.12.2008 31.12.2007
Korko- ja valuuttajohdannaiset seka osaketermiinit Nimellis- Kaypa arvo, Nimeliis- Kaypa arvo,
milj. euroa arvo netto arvo netto
Koronvaihtosopimukset 475 -13 345 0
Valuuttatermiinit 1381 17 1189 35
Valuuttaoptiot
Ostetut 336 -5 353 11
Asetetut 256 -11 188 1
Osaketermiinit 14 -8 17 2
Oljy- ja rahtijohdannaiset Maara Kaypa arvo, Maara Kéypa arvo,
miljoonaa bbl netto milj.euroal miljoonaabbl  netto milj.euroa
Myyntisopimukset 28 166 68 -66
Ostosopimukset 32 -147 74 65
Ostetut optiot 1 -12 1 0
Asetetut optiot 1 12 0 0

Johdannaissopimusten kéyvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.
Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaaritysmalleihin. Summat siséltavat

maksamattomat suljetut positiot. Johdannaissopimuksia solmitaan pédaasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.
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7. VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 31.12.2008  31.12.2007
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta velan vakuudeksi annetut

Annetut pantit - 2
Yhteensa - 2
Omasta puolesta sitoumuksiin annetut
Kiinteistokiinnitykset 26 26
Annetut pantit 3 2
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 37 42
Yhteensa 66 70
Osakkuusyritysten ja yhteisyritysten puolesta annetut
Takaukset 5 2
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 2 1
Yhteensa 7 3
Muiden puolesta annetut
Takaukset 12 12
Yhteens&a 12 12
Yhteensa 85 87
milj. euroa 31.12.2008  31.12.2007
Kayttdleasingvastuut
Yhden vuoden kuluessa 106 108
Yli vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 262 183
Yli viiden vuoden kuluttua 465 119
Yhteensa 833 410

Muut vastuusitoumukset
Fortum Oil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena yhtiolla on yhteisvastuullinen vastuusitoumus Fortum Heat and Gas Oy:n kanssa.
Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain 17 luvun 16.6 §:n sdédokseen.




Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitystéd kuvaavat tunnusluvut

NESTE OIL

Liikevoitto

Vertailukelpoinen liikevoitto

Oman padoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja
(ROCE), %

Sijoitetun pdéoman keskiméaarainen tuotto
verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispddomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Sidotun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto,

%

Segmentin sidottu padoma

Tutkimus- ja kehitysmenot

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikevoitto siséltaa tuotot tuotteiden ja palveluiden myynnisté, muut
liiketoiminnan tuotot, kuten osakkeiden ja aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden myyntivoitot, seké& osuuden osakkuusyritysten ja yhteisyritysten
tuloksesta. Liikevoitosta on véahennetty osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyédykkeiden myyntitappiot seké kulut, jotka liittyvat tuotteiden ja
palvelujen tuotantoon, markkinointiin ja myyntiin sekéa yleishallintoon, sekéa
poistot ja arvonalentumiset. Oljy- ja rahtijohdannaisten realisoituneet ja
realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset seka tulevan rahavirran, myyntien
ja ostojen, suojaamiseen kaytettavien valuutta- ja 6ljyjohdannaisten
realisoituneet voitot tai tappiot, jotka kirjataan tuloslaskelmaan, sisaltyvat myds
likevoittoon.

Liikevoitto -/+ varastovoitot/-tappiot -/+ osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyodykkeiden myyntivoitot/-tappiot -
6ljy- ja rahtijohdannaisten realisoitumaton kaypien arvojen muutos

\/oitto ennen veroja - verot

Oma padoma keskimaérin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padoma keskimaarin

Kauden voitto (oikaistuna varastovoitolla/-tappiolla, aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden myyntivoitoilla/-tappioilla seka realisoitumattomilla 6ljy- ja
rahtijohdannaisten kéypien arvojen muutoksilla verojen jalkeen) +
vahemmistdosuus + korkokulut ja korollisiin velkoihin liittyvéat rahoituskulut
(verojen jalkeen)

Sijoitettu padoma keskimaarin
Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennalliset verovelat - varaukset
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Korolliset nettovelat + oma paédoma yhteensa

Korolliset nettovelat

Oma padoma yhteensa

Oma pddoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Segmentin liikevoitto

Segmentin sidottu pddoma keskiméaérin

Segmentin vertailukelpoinen likevoitto

Segmentin sidottu padoma keskiméaéarin

Segmentin aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, osuudet osakkuus-
ja yhteisyrityksissa, elakesaamiset, vaihto-omaisuus sekd segmenteille
kohdistetut korottomat saamiset, velat, varaukset ja elédkevelvoitteet

Tutkimus- ja kehitysmenot sisaltavat tuloslaskelmaan kirjatut konsernin kaikkia
toimialoja palvelevan Tutkimus ja teknologia -yksikdn kulut seka toimialojen
oman tutkimus- ja kehittdmistoiminnan kulut. Luku siséltaa aineettomien ja
aineellisten hyodykkeiden poistot. Kulut esitetdan bruttona vahentaméatta
saatuja avustuksia.
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Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos / osake (EPS)

Oma paaoma / osake

Rahavirta / osake

Hinta / voitto -suhde (P/E)

Osinko tuloksesta, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo kauden
lopussa

Osakkeiden vaihdon kehitys

100 x

100 x

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva kauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paddoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa

Liiketoiminnan nettorahavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaéara tilikauden aikana

Osakeantioikaistu viimeinen kaupantekokurssi tilikauden lopussa

Tulos / osake

Osinko / osake

Tulos / osake

Osinko / osake

Viimeinen kaupantekokurssi

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

Osakkeiden lukuméara kauden lopussa x viimeinen kaupantekokurssi

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukuméaéra sek& sen prosentuaalinen
osuus osakkeiden keskimaaraisesta lukumaarasta tilikauden aikana.




Ympaéristdvastuu on yksi yrityksemme perusarvoista. Mita tiukemmat
ympaéristdvaatimukset, sen parempi meille. Ja sinulle.
www.nesteoil.fi
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